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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as aplicagdes
dos recursos, elaboramos o parecer de deliberagéo e analise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de analise completo da carteira de investimentos
fornecido pela empresa contratada de consultoria de investimentos (Mais Valia — Consultoria € Educagéo),
onde contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugéo
CMN n° 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre os investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicbes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos
versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apos as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatérios mensais Anexos
Panorama Econdmico ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Rentabilidade dos Ativos Financeiros e Risco ANEXO Ill
Balango Orgamentario ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Dezembro de 2025 marcou 0 encerramento de um ano de ajustes relevantes na economia global e
domeéstica. Ao longo do periodo, os mercados conviveram com politicas monetarias restritivas, mas o ultimo
trimestre trouxe sinais mais claros de desaceleragao controlada da atividade e inflagdo em trajetdria de
queda. Esse contexto contribuiu para um ambiente mais favoravel aos ativos de risco e reforgou
expectativas mais construtivas para 2026.

No cenario externo, os principais bancos centrais mantiveram postura cautelosa durante 2025, priorizando
a convergéncia da inflagdo as metas. Dados recentes de inflagdo e mercado de trabalho indicam maior
equilibrio econdmico, reforcando a expectativa de inicio dos ciclos de flexibilizagdo monetaria a partir de
2026, e ja iniciado nos Estados Unidos. As negociagdes comerciais entre EUA e China apresentaram
avangos, reduzindo incertezas e riscos para o crescimento global. Para 2026, o cenario internacional tende
a ser mais favoravel, com melhor combinagao entre crescimento e inflagao.

No Brasil, a atividade econémica apresentou crescimento resiliente em 2025, ainda que com sinais de
desaceleragéo gradual no segundo semestre. A inflacdo seguiu em trajetéria de arrefecimento, permitindo
maior previsibilidade para a condugao da politica monetaria. A taxa Selic permaneceu em patamar restritivo,
contribuindo para a ancoragem das expectativas inflacionarias. Para 2026, a perspectiva é de crescimento
moderado, inflagdo mais controlada e inicio gradual do ciclo de cortes de juros, criando um ambiente mais
construtivo para os ativos domésticos.

Renda Fixa Brasil

A renda fixa apresentou desempenho consistente ao longo de 2025, com destaque para estratégias de
carrego e titulos indexados a inflagdo. A perspectiva de redugdo gradual da taxa Selic em 2026 amplia as
oportunidades em ativos de maior duration (fundos atrelados ao IMA B), além de manter atrativa a alocagéo
em fundos Referenciados DI e Crédito Privado, que seguem oferecendo boa relagéo risco-retorno.
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Renda Variavel Brasil

O mercado acionario brasileiro encerrou 2025 em patamar elevado, impulsionado por fluxo estrangeiro,
melhora do sentimento global e valuations atrativos. Para 2026, o ambiente tende a se manter favoravel a
renda variavel, apoiado pela expectativa de queda dos juros e pela melhora gradual do cenario
macroecondmico, reforcando a importancia de uma alocagao com foco no médio e longo prazo.

Investimentos no Exterior

No exterior, a maior previsibilidade da politica monetéria e a perspectiva de cortes de juros em 2026 devem
criar um ambiente mais equilibrado tanto para a renda fixa quanto para a renda variavel. A diversificagdo
internacional segue sendo um componente estratégico relevante para as carteiras.

Perspectivas para 2026

0 ano de 2026 tende a ser marcado por um cenario mais benigno para os investimentos, com inflagdo mais
controlada, juros em processo de queda e oportunidades relevantes em diferentes classes de ativos. A
combinagéo entre diversificacdo, gestdo ativa e visdo de longo prazo permanece fundamental para a
captura dessas oportunidades. O ponto de aten¢do é a questdo eleitoral, que tende a trazer maior
volatilidade ao mercado doméstico.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO IV o balango or¢camentéario de dezembro de 2025 que
demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e Variagao
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 € langada a receita patrimonial orgamentaria quando o Resgate
do investimento ¢ efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do LAVRASPREYV esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel, investimentos no exterior e estruturados, sendo na proporgdo de 70,6%, 20,8%, 5,0% 3,7%
respectivamente, nao ultrapassando os limites permitidos pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

A situagao da carteira ao término do periodo evidencia que, embora alguns objetivos estratégicos nédo
tenham sido plenamente alcancados, as diferengas observadas entre os percentuais da carteira e 0s
parametros definidos na Politica de Investimentos refletem apenas ajustes decorrentes das condi¢cdes de
mercado. Tais variagdes indicam que os objetivos estabelecidos para o exercicio de 2025 nédo foram
atingidos integralmente em razao das oportunidades oferecidas pelo mercado, seja como alternativas de
melhor rentabilidade, seja como estratégias de mitigag&o dos riscos decorrentes da volatilidade do cenario
econémico.
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Governanga (Pré Gestao)

M ONIVEL1  11/07/2027
Segmentos

® Renda Fixa
@ Renda Variavel
@ Exterior

@ Estruturados

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugédo CMN

Segmentos Enquadramento pela Pl

n° 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites permitidos
pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos
ndo haver desenquadramento nos segmentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Artigos

Artigos Limite (%) Utilizado Livre
@ 7°1b-FI 100% Titulos TN 100,00% 22,72% 74.715.937,27 77,28% 254.090.962,86
@ 71l a- FI Referenciados RF 65,00% 38,21% 125.641.117,81  26,79% 88.083.367,27
@ 7° v - Ativos Financeiros de RF - Emiss&o de... 20,00% 4,87% 16.021.611,60 15,13% 49.739.768,43
7°V b - Fundos de RF - Crédito Privado 5,00% 4.74% 15.600.537,11  0,26% 839.807,90
@ 8°1- Fundos de Acbes 35,00% 20,80% 68.385.941,59 14,20% 46.696.473,46
@ 911 - Constituidos no Brasil 10,00% 3,05% 10.044.895,16 6,95% 22.835.794,85
9° Il - Agbes - BDR Nivel | 10,00% 1,94% 6.392.519,62 8,06% 26.488.170,39

@ 10°1 - Fundos Multimercados 10,00% 3,66% 12.004.339,97 6,35% 20.876.350,04
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Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Artigos Renda Fixa

® 7°1b-FI100% Titulos TN

@ 7¢Il a- FlReferenciados RF

Limite (%)

100,00%

65,00%

@ 7° |V - Ativos Financeiros de RF - Emissao de Instituicdes ~ 20,00%

@ 7°Vb - Fundos de RF - Crédito Privado

Total Renda Fixa

Artigos Renda Variavel

® 8°I-Fundosde Acgles
@ 10° | - Fundos Multimercados
10?1l - Fundos em Participacoes (FIP)

Total Renda Variavel

5,00%

100,00%

Limite (%)

Utilizado

90 72% 74.715.937,27
38.21% 125641 117,81
l4879% 16.021611,60

44 74% 15.600.537,11

77,28%

26,79%

15,13%

0,26%

70,55% 231.979.203,79  29.45%

Utilizado

35,00% 20,80% 68.385.941,59

10,00% 3,65%

5,00% 0,00%

12.004.339,97

0,00

35,00% 24 45% 80.390.281,56

14,20%

6,35%

5,00%

10,55%

Livre

254.090.962,86
88.083.367,27
49.739.768,43

839.807,90

96.827.696,34

Livre

46.696.473,46

20.876.350,04

16.440.345,01

34.692.133,49
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0s Exterior Limite Utilizado Livre

92 Il - Constituidos no Brasil 10,00% 3.05% 10.044.895 16 6,95% 22.835.794,85
® o - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 194% 6.392.519,62 8,06% 26.488.170,39
Total Exterior 10,00% 5,00% 741478 5,00% 16.443.27523

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,
informamos nao haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos (ativo)

Ativo Saldo Atual % Carteira PLR$ % PL Lei
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 10.799.733,52 3,28% 4.406.562.424,09 0,25% TI1b
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.276.248,33 3,13% 1.007.633.112,01 1,02% 7°lb
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA.... 327.314,25 0,10% 1.287.139.882,79 0,03% TI1b
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.821.579,81 3,29% 961.309.529,79 1,13% 7°lb
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN.. 10.993.905,97 3,34% 3.344 .496.661,63 0,33% T1b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 9.995.790,61 3,04% 9.712.980.576,79 0,10% 7*lb
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 13.585.43817 4,13% 11.175.079.439,93 0,12% T1b
SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 7.915.926,61 2.41% 43.995.411,31 17,99% 7*lb
BE PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 8.798.345,92 2,68% 23.813.730.897.29 0.,04% ™lla
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 40.124.412,30 12,20% 19.418 264 411,63 0,21% Tl a
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 33.517.090,82 10,18% 9.268.553.910.44 0.36% Tl a
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FI... 3.233.546,55 0,98% 2.110.557.901,78 0,15% 7l a
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 16.890.565,35 5,14% 8.475.566.660.01 0.20% Tl a
MAG CASH FIF RENDA FIXA 11.257 857,28 3,42% 1.675.502.925,71 0,67% 7l a
V8 VANQUISH TERMO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11.819.289 59 3,59% 286.468.458,58 4,13% Tlla
LF BRADESCO 03/04/2028 IPCA + 8,26% 3.693.820,13 1,12% 0,00 N
LF BRADESCO 03/12/2026 IPCA + 7,35% 4.390.645,10 1,34% 0,00 N
LF DAYCOVAL 10/06/2027 IPCA + 6,80% 4.524.017,69 1,38% 0,00 N
LF SANTANDER 21/12/2026 IPCA + 8,57% 3413.128,68 1,04% 0,00 N
4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 4.421.467,11 1,34% 367.290.233,52 1.20% Vb
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 5.107.906,95 1,55% 17.974.951.685,23 0,03% Vb
MAG PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO ... 3.324.186 66 1.01% 1.502.817.976,66 0.22% Vb
SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVA... 2.746.976,39 0,84% 4.341.733.824 83 0,06% Vb
4UM SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF ACOES 3.758.092,93 1.14% 476.467.220,34 0.79% a%1
ARBOR Il FIC ACGES 10.605.536,53 3,23% 174.078.865,36 6,09% a*1
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO RESP LIMITADA FIF AGOES 3.259.991,39 0,99% 319.436.692.86 1.02% 81

AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 7.507.267,08 2,28% 1.310.918.841,54 0.57% 81
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Ativo Saldo Atual % Carteira PL RS % PL Le
CAIXA ATENA BRASIL AI;OES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC A(;GES 1.451.851,43 0,44% 872.143.788.61 0,17% a1
CALXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADAFIF CIC AG... 4.243.186,55 1,29% 1.250.810.040,64 0,34% a1
FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF AGOES 6.952.602,84 211% 586.729.938,44 1,18%  &°1
ITAU INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 3.286.124,49 1,00% 678.387.850,51 0,48% a1
ITAU S&P500® BRL RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 17.097.946,74 5,20% 825.923.542,55 2,07% 81
OCCAM RESP LIMITADAFIF CIC AGOES 4.597.800,19 1,40% 454 .196.057.13 1,01% a1
SCHRODER BEST IDEAS RESFP LIMITADA FIFAC()ES 1.637.929,27 0,50% 61.748.928,00 2,65% a1
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 3.987.612,15 1.21% 1.593.017.787,08 025% &%
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADAFIF CL... 2.851.671,66 0,87% 122.674.560,83 2,32% g
OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL FI MULTIMERCADO 3.403.661,78 1,04% 1.476.020.405,20 0,23% @l
SCHRODER SUSTENTABILIDADE AGOES GLOBAIS USD IS INVESTIMENTO NO EX... 3.789.561,72 1,156% 236.170.040.41 1,60% o
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGCOES 2.357.162,01 0,72% 449.797.903,29  0.52% g
BE TECNOLOGIA RESP LIMITADA FIF A[;GES 1.439.744 77 0,44% 389.804.553,35 0,37% a*m
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL | 2.595.612,84 0,79% 2.411.471.753,24 0.11% g
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCAD... 7.503.558,35 2,28% 619.136.989,19 1,21% 1001
RIO BRAVO F'ROTEE})':\O PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 2.069.561,89 0,63% 147.143.708,75 1,41% 1071
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 2431.219.73 0,74% 333.310.413.14 0,73% 10°1

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por fundo de investimentos, todos
enquadrados segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

O més de dezembro foi positivo para a carteira, ainda que com comportamentos distintos entre as classes
de ativos. A renda fixa encerrou o periodo no campo positivo, mas, com excegéo do CDI, ndo apresentou
desempenho suficiente para superar a meta atuarial, em um ambiente de juros mais estavel e menor
compressao dos prémios de risco. A renda variavel local passou boa parte do més no territério negativo;
contudo, a recuperagao na reta final permitiu que o Ibovespa fechasse dezembro no positivo, contribuindo
de maneira relevante para o resultado consolidado da carteira. No exterior, os ativos também registraram
desempenho favoravel, reforgando 0 movimento global de valoriza¢do. Dessa forma, o ano como um todo
foi positivo para a carteira.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més o retorno
positivo de 1,12% representando um montante de R$ 2.574.671,81 (dois milhes quinhentos e setenta
e quatro mil seiscentos e setenta e um reais e oitenta e um centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no acumulado do més o
retorno positivo de 0,38% representando um montante de R$ 256.494,69 (duzentos e cinquenta e seis
mil quatrocentos e noventa e quatro reais e sessenta e nove centavos).

Os fundos de investimentos classificados como estruturados apresentaram no més um retorno positivo de
0,38% representando um montante de R$ 45.656,41 (quarenta e cinco mil seiscentos e cinquenta e
seis reais e quarenta e um centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia o retorno positivo
de 3,23% representando um montante de R$ 514.131,12 (quinhentos e quatorze mil cento e trinta e um
reais e doze centavos).
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5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do LAVRASPREV, tem sua
distribuicdo da seguinte forma:

Distribui¢cdo por Gestéo:

1,27%
1,44% 1,04%
1’71':% 1,09% 0,91% B carxa DTVM 87.204.456,20
2.22% 1TAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT... 45.616.090,08
2,40% [l BANCO BRADESCO S.A. 40.124.412,30
2,40% 27,88% [ BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 33.998.548,80
2,629% ] MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS L... 14.582.043,94
[ v8 CAPITAL GESTAO DE INVESTIME...  11.819.299,59
3,39% [ SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ...  10.662.903,00
W ARBOR GESTAO DE RECURSOS LTDA 10.605.536,53
341% W 4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA 8.179.560,04
3.78% [l AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 7.507.267,08
ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECU...  7.503.558,35
a66% [l FINACAP INVESTIMENTOS LTDA 6.952.602,84
! M SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT... 5.427.490,99
14,58% OCCAM BRASIL GESTAO DE RECURSO...  4.597.800,19
[ RI0 BRAVO INVESTIMENTOS LTDA 4.500.781,62
10,87% [l TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA 3.987.612,15
12,83% GAMA INVESTIMENTOS LTDA 3.403.661,78
M BAYES CAPITAL MANAGEMENT INVES...  3.259.991,39

[l PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE... 2.851.671,66

Distribui¢do por Administrador:

1,27%
3,41% 0,91%

[ CAIXA ECONGMICA FEDERAL 87.204.456,20
8,08% ITAU UNIBANCO S.A. 45.616.090,08
[l BANCO BRADESCO S.A. 40.124.412,30

B BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E... 38.318.481,09
[ BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 33.998.548,80
I BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIR... 25.267.055,59
B INTRAG DTVM LTDA 12.934.758,07
[l 53 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA... 11.819.299,59
Il SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGA... 10.662.903,00

BANCO DAYCOVAL S.A. 3.987.612,15

10,87%

12,25% [l BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A. 2.851.671,66
v

12,83%

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira s&o instituigdes regulares
junto aos érgaos de controle e fiscalizagéo, estdo presentes na lista exaustiva de instituicbes com as quais
os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de
gestd@o e administragéo de investimentos.
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Distribui¢do por benchmark (indice de referéncia):

1,36%
1,58% 1,21%
2,40% 0,10%
2,40%

2.20% M cot 114.702.680,79
N3o definido 50.795.911,03
4,30% M selic 40.124.412,30
36,67% M 1bovespa 30.371.749,46
5,47% [ s&P 500 (Moeda Original) 17.097.946,74
[ MSCI WORLD 13.457.208,19
M 1RF-M 1 9.995.790,61
W ma-B 7.915.926,61
9,71% W ex 7.507.267,08
M MA-B 5 7.503.558,35
[l Global BDRX 4.952.774,85
DIV 4.243.186,55
12,83% MSCI ACWI 3.789.561,72
[ IPCA 327.314,25

16,24%

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam
replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de investimentos, e de
rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuigéo por Classificagdo ANBIMA:

1,09%
1,20% 1.06%
1,36% '
212% 0,46%
’ B Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 73.668.206,91
2,40%

Renda Fixa Duracdo Livre Grau de Investimento 41.172.104,48

3,20% 23,55% N

W Acdes Livre 36.689.087,19
3:69% M Renda Fixa Durag&o Livre Soberano 35.400.923,95
W NSo classificado 33.820.004,33
5,47% M Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre 23.077.156,87
W Multimercados Estratégia Especifica 17.097.946,74
W Acbes Valor/Crescimento 11.550.403,03
7,38% I Renda Fixa Indexados 9.995.790,61
B Multimercados Balanceados 7.503.558,35
13,16% I Agdes Investimento no Exterior 6.641.233,38
Agbes Dividendos 4.243.186,55
W Acdes Small Caps 3.758.092,93

10,81% ) ) )
. Multimercados Investimento no Exterior 3.403.661,78
I Renda Fixa Duracdo Baixa Soberano 3.324.186,66
11,73% M Agbes Setoriais 1.439.744,77

11,32%

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de
riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacéo de performance entre os diferentes
fundos, assim como auxilia 0 processo de decisao de investimento.
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54. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do LAVRASPREV apresenta trajetdria crescente, refletindo o
desempenho positivo do mercado e evidenciando aumento patrimonial ao longo do ano. No més de
dezembro, o retorno obtido superou tanto a meta de rentabilidade mensal quanto o acumulado da meta no
exercicio.

A meta de rentabilidade para o més foi de 0,76%, enquanto o resultado obtido alcangou 1,04%. No
acumulado do exercicio até dezembro, a rentabilidade da carteira atingiu 15,97%, frente a uma meta
acumulada de 9,53%, o que representa superavit de 167,58% em relagdo a meta anual prevista para 2025.

Grafico Retorno e Meta Acumulado

16,00%
12,00%
9,53%

8,00%

4,00%

0,00%
2025

B Investimentos IPCA + 5,05 a.a.

Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade

® Carteira @ IPCA + 5,05 a.a.
16.00

12.00
8.00
4.00

0.00

Fev '25 Abr '25 Jun '25 Ago '25 Out '25 Dez '25
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. , Retorno o Meta Meta x Retorno
\ o/ 1 o
Mes Retomo %  aAcimulado % Me@%  Acumulado % Acumulado %
Janeiro 1,68% A 1.68% 0,59% 0,59% 284,75%
Fevereiro -0,01% w 1.67% 1,71% 2,.31% 72,29%
Margo 0,23% & 1,.91% 0,93% 3,26% 58,59%
Abril 1,58% A 3,52% 0,82% 4,11% 85.64%
Maio 2,04% A 5,63% 0,67% 4.81% 117,05%
Junho 1,48% A 7,20% 0,63% 5,48% 131,39%
Julho 0,64% A 7,88% 0,71% 6,23% 126,48%
Agosto 1.72% A 9,74% 0,30% 6,595% 148,70%
Setembro 1,69% A 11,59% 0,91% 7.52% 154,12%
QOutubro 1,40% A 13,16% 0,54% 8,10% 162,47%
Movembro 1,43% A 14,78% 0,55% 8,70% 169,89%
Dezembro 1,04% A 15,97% 0,76% 9,53% 167.58%

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o LAVRASPREV apresentava um patriménio liquido de R$
323.235.217,20 (trezentos e vinte e trés milhdes duzentos e trinta e cinco mil duzentos e dezessete
reais e vinte centavos).

No més de referéncia, o LAVRASPREV apresenta um patriménio liquido de R$ 328.806.900,13 (trezentos
e vinte e oito milhdes oitocentos e seis mil e novecentos reais e treze centavos).

Podemos observar o crescimento de R$ 5.571.682,93 (cinco milhdes quinhentos e setenta e um mil
seiscentos e oitenta e dois reais e noventa e trés centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentages financeiras, na importéncia total de:

e R$5.472.524,13 em aplicagdes e
e R$3.291.795,23 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, 0 montante apresentado foi de:

e R$3.390.954,03 (trés milhoes trezentos e noventa mil novecentos e cinquenta e quatro reais
e trés centavos) em retorno da carteira de investimentos, equivalente ao aumento de 1,04%.
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Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno $ ACE?&;“ d(;) $
Janeiro 271.936.404,09 14.731.865,99 13.224.170,16 278.044.828,61 4.600.728,69 4.600.728,69
Fevereiro 278.044.828,61 20.275.794,46 19.476.394,61 278.811.885,33 -32.343,13 4.568.385,56
Margo 278.811.885,33 6.517.805,33 5.649.310,51 280.328.423,01 648.042,86 5.216.428,42
Adbil 280.328.423,01 10.048.043,16 8.773.601,88 286.050.795,57 4.447.931,28 9.664.359,70
Maio 286.050.795,57 6.612.514,66 5.764.943,94 292.763.509,69 5.865.143,40 15.529.503,10
Junho 292.763.509,69 7.479.591,43 6.820.218,32 297.765.663,47 4.342.780,67 19.872.283,77
Julho 297.765.663,47 6.080.156,58 8.114.959,82 297.636.384,55 1.905.524,32 21.777.808,09
Agosto 297.636.384,55 9.561.317,31 5.724.597,60 306.659.031,57 5.185.927,31 26.963.735,40
Setembro 306.659.031,57 5.553.561,22 474202428  312672.781,76  5.202.213,25  32.165.948,65
Outubro 312.672.781,76 2.509.481,79 1.739.202,53 317.835.504,19 4.392.443,17 36.558.391,82
Novembro 317.835.504,19 2.834.273,67 1.990.304,77 323.235.217,20 4.555.744 11 41.114.135,93
Dezembro 323.235.217,20 5.472.524,13 3.291.795,23 328.806.900,13 3.390.954,03 44.505.089,96

5.7. AUTORIZACAOQ DE APLICACAQ E RESGATE - APR

Item Tipo

APR n°

Data

Valor (R$)

Fundo

1. Resgate APR N° 547/2025 (02/12/2025) - R$ 1.670,63 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

I T

FIXA

Resgate APR N° 548/2025 (02/12/2025) - R$ 1.869,04 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Aplicagdo APR N° 551/2025 (02/12/2025) - R$ 65,00 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resgate APR N° 549/2025 (02/12/2025) - R$ 15.035,63 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resgate APR N° 550/2025 (02/12/2025) - R$ 466,49 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Aplicagdo APR N° 552/2025 (05/12/2025) - R$ 127.562,88 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA

7. Aplicagio APR N° 553/2025 (05/12/2025) - R$ 32.347,48 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

8.  Resgate APR N°554/2025 (08/12/2025) - R$ 12.933,00 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
9. Resgate APR N°555/2025 (08/12/2025) - R$ 10.910,53 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
10. Resgate APR N° 556/2025 (08/12/2025) - R$ 1.212,28 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
11. Resgate APR N° 557/2025 (08/12/2025) - R$ 1.437,00 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
12. Resgate APR N° 558/2025 (10/12/2025) - R$ 24.957,08 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

13. Resgate APR N° 559/2025 (10/12/2025) - R$ 67.476,64 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
14. Aplicagdo APR N° 560/2025 (10/12/2025) - R$ 3.261,35 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
15.  Aplicagdo APR N° 561/2025 (10/12/2025) - R$ 1.835.270,54 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

16. Resgate APR N° 562/2025 (11/12/2025) - R$ 2.279,20 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
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17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.

32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

39.
40.
41.
42.
43.
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Resgate APR N° 563/2025 (11/12/2025) - R$ 20.512,79 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 564/2025 (11/12/2025) - R$ 383.536,14 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resgate APR N° 565/2025 (11/12/2025) - R$ 73.027,05 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 566/2025 (12/12/2025) - R$ 1.052.484,83 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Aplicagdo APR N° 567/2025 (15/12/2025) - R$ 1.000.000,00 TARPON GT INSTITUCIONAL FIF

Resgate APR N° 568/2025 (15/12/2025) - R$ 5.654,73 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 569/2025 (16/12/2025) - R$ 90,00 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 570/2025 (16/12/2025) - R$ 10,00 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 571/2025 (16/12/2025) - R$ 2.229,43 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 572/2025 (16/12/2025) - R$ 20.064,87 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Aplicagdo APR N° 573/2025 (16/12/2025) - R$ 7.157,93 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA

FIXA

Resgate APR N° 574/2025 (17/12/2025) - R$ 1.949,13 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 575/2025 (17/12/2025) - R$ 216,57 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Aplicagdo APR N° 576/2025 (19/12/2025) - R$ 2.254.990,84 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Aplicagdo APR N° 577/2025 (19/12/2025) - R$ 131.562,27 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA

FIXA

Resgate APR N° 578/2025 (22/12/2025) - R$ 1.490,93 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Aplicagio APR N° 579/2025 (22/12/2025) - R$ 967,11 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 580/2025 (22/12/2025) - R$ 13.418,39 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 581/2025 (29/12/2025) - R$ 30.803,81 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 582/2025 (29/12/2025) - R$ 3.422,65 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 583/2025 (29/12/2025) - R$ 1.145.650,27 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resgate APR N° 584/2025 (29/12/2025) - R$ 182.637,95 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA

FIXA

Resgate APR N° 585/2025 (30/12/2025) - R$ 143.404,75 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resgate APR N° 586/2025 (30/12/2025) - R$ 53.465,42 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 587/2025 (30/12/2025) - R$ 5.940,60 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Resgate APR N° 588/2025 (30/12/2025) - R$ 11.537,40 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Aplicagdo APR N° 589/2025 (30/12/2025) - R$ 79.338,73 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA

FIXA

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
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6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2025, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagao aos respectivos benchmarks,
demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados.

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam
replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de investimentos, e de
rentabilidade e liquidez pretendidos.

Grafico Risco x Retorno
® Retorno @ Risco
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00

-1.00
Fev'25 Abr '25 Jun 25 Ago '25 Qut 25 Dez '25

6.1. RISCO DE MERCADO

A oscilagdo no valor dos ativos financeiros pode gerar perdas decorrentes da variagdo de pardmetros de
mercado, tais como cotagdes de cambio, agdes, commodities, taxas de juros e indexadores de inflacao,
entre outros.

Observa-se que o resultado do Valor em Risco (VaR) referente a carteira de investimentos é de 2,32% para
0 més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor € de 0,13%, no
segmento de renda variavel o valor é de 8,46%, no segmento de estruturados o valor é de 4,40% e por fim,
no tocante a investimentos no exterior o valor € de 4,68%.

0 VaR apurado para os segmentos que compdem a carteira de investimentos do LAVRASPREV encontra-
se em conformidade com a estratégia de risco estabelecida na Politica Anual de Investimentos de 2025.
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6.2. RISCO DE CREDITO

Trata-se da possibilidade de perdas no retorno dos investimentos decorrentes do ndo cumprimento das
obrigagdes financeiras por parte da instituigao emissora de determinado titulo, ou seja, do descumprimento
dos prazos ou das condigdes negociadas e contratadas.

A carteira de investimentos do LAVRASPREV é composta por fundos de investimento que possuem ativos
de crédito, incluindo fundos de crédito privado.

Os fundos de investimento encontram-se devidamente enquadrados nas normativas vigentes, atendendo
aos critérios estabelecidos pelos drgéos reguladores.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

E a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar determinado ativo em tempo
razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo
em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

A carteira de investimentos possui liquidez para auxilio no cumprimento das obrigagdes do LAVRASPREV.

Liquidez - 31/12/2025

Disponibilidade Valor %
® AwD+30 275.974.94963 83,93
© AweD+180 15.734.357,05 4,79
@ At D+360 14.212.862,20 4,32
® awD+720 14.800.266,02 4,50
@ Até D+1800 3.693.820,13 1,12
@ Ate D+3600 0,00 0,00
@ Acima D+3600 0,00 0,00
@ indeterminado 4.390.645,10 1,34

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

No més de referéncia, ndo foram solicitados relatérios de Analise de Carteira pelo LAVRASPREV a
Consultoria de Investimentos contratada (Mais Valia — Consultoria e Educagao).

A reuniao do Comité de Investimentos realizada em dezembro (atas n® 33, 34, 35 e 36) concentrou-se na
revisdo dos objetivos de curto prazo, na andlise do desempenho da carteira, no monitoramento da
rentabilidade e dos riscos dos ativos, bem como no acompanhamento do cenario econdmico nacional e
internacional.
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8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia, foram solicitadas a Consultoria de Investimentos contratada analises especificas de
ativos financeiros, tais como titulos publicos, fundos de investimento, letras financeiras e fundos de
participagdes.

CNPJ Fundo

40.226.010/0001-64 FI AGOES INSTITUCIONAIS VINCI TOTAL RETURN
35.744.790/0001-02
52.070.019/0001-08
54.401.649/0001-43

06.916.384/0001-73 BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES

—=Mals Valia
Consultoria & Educagdao

SCHRODER GAIA CONTOUR TECH EQUITY LONG & SHORT BRL...
REAL INSTITUTIONAL INVESTOR RESP LIMITADA FIF CIC...

SAFRA INTELLIGENCIA ARTIFICIAL RESP LIMITADA FIF MU...

Solicitagdo Situagéo

10/12/2025 Concluido

-,
04/12/2025 Concluido

-,
03/12/2025 Concluido

&
03/12/2025 Concluido

-
03/12/2025 Concluido a

LAVRASPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS

VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FI AGOES
40.226.010/0001-64

CARACTERISTICAS

Administrador
BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIAROS
LTDA

Gestao
VINCI GESTORA DE RECURSOS LTDA

Custodiante
BANCO BRADESCO S.A

Taxa de Administrac&o
1,97%

Taxa de Performance
20,00%

Disponibilidade de Resgate
D+32

Quantidade de Cotistas

Patriménio Liquido Fundo

PERFIL DO FUNDO

Enquadramento Resolugéo

Artigo 8°, Inciso |

Benchmark

Ibovespa

Publico Alvo

Investidores em geral

Classificacio ANBIMA

Agles Livre

Politica de Investimento

Aplica seus recursos, principalmente, em ativos de renda

variavel.

16



¢ LAVRASPREY

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS

Consultorio & Educacdo

6...--Mnis valia

LAVRASPREYV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS

SCHRODER GAIA CONTOUR TECH EQUITY LONG & SHORT BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC

MULTIMERCADO
35.744.790/0001-02

CARACTERISTICAS

Administrador
INTRAG DTVM LTDA

Gestao

SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL LTDA.

Custodiante
ITAU UNIBANCO S A.

Taxa de Administracéo
0,75%

Taxa de Performance

N&o Possui
Disponibilidade de Resgate
D+5 du

Quantidade de Cotistas
2925

Patrimdnio Liquido Fundo
166.227.561,85

Consultorio & Educogdo

(4 Mais valia

PERFIL DO FUNDO

Enquadramento Resoluc&o

Artigo 9°, Inciso Il

Benchmark

CDI

Publico Alvo

Investidores qualificados

Classificacéo ANBIMA

Multimercados Investimento no Exterior

Politica de Investimento

Aplica, no minimo, 95% de seus recursos em cotas do
SCHRODER GAIA CONTOUR TECH EQUITY LONG & SHORT
BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF
MULTIMERCADO, CNPJ: 35.769.107/0001-83.

LAVRASPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS

REAL INVESTOR INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

52.070.019/0001-08

CARACTERISTICAS
Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S A DTVM
Gestéo
Custodiante
BNY MELLON BANCO S.A
Taxa de Administracéo
1,85%
Taxa de Performance
15,00%
Disponibilidade de Resgate
D+29
Quantidade de Cotistas

23

Patriménio Liquido Fundo
239.400.391,91

PERFIL DO FUNDO

Enguadramento Resolug&o
Artigo 8°, Inciso |

Benchmark
MN&o definido

Publico Alvo

Investidores em geral

Classificagéo ANBIMA

Agoes Livre

Politica de Investimento

Aplica, no minimo, 95% de seus recursos em cotas do REAL
INVESTOR INSTITUCIONAL MASTER RESP LIMITADA FIF
ACOES, CNPJ: 52.070.476/0001-00.
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C,_. Mais Valia LAVRASPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS

Consultoria & Educagdo

SAFRA INTELIGENCIA ARTIFICIAL RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
54 401.649/0001-43

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO

Administrador Enguadramento Resolugéo
SAFRAASSET CORRETORADE TITULOS E VALORES Artigo 10°, Inciso |

MOBILIARIOS S.A. Benchmark

Gestéao Ibovespa
SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES Publico Alvo

MOBILIARIOS LTDA. Investidores em geral

Custodiante Classificagéo ANBIMA
BANCO SAFRAS A Multimercados Estratégia Especifica

Taxa de Administracéo Politica de Investimento
1,50% Aplica, no minimo, 67% de seus recursos em acdes e ativos
Taxa de Performance equiparados, podendo utilizar derivativos para protecéo e

N&o Possui posicionamento, e até 20% em investimentos no exterior.
Disponibilidade de Resgate

D+4 du

Quantidade de Cotistas

8461

Patrimdnio Liguido Fundo
709.148.933,94
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BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES
06.916.384/0001-73

CARACTERISTICAS

Administrador
BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIAROS

LTDA

Gestéo

BANCO BRADESCO S A
Custodiante

BANCO BRADESCO S A
Taxa de Administragéo
1,50%

Taxa de Performance
N&o Possui
Disponibilidade de Resgate
D+4

Quantidade de Cotistas
376

Patrimdnio Liguido Fundo
535.321.243,36

PERFIL DO FUNDO

Enquadramento Resolucéo
Artigo 8°, Inciso |

Benchmark
DIV

Publico Alvo

Investidores em geral

Classificacao ANBIMA

Actes Dividendos

Politica de Investimento

Aplica seus recursos em agdes de empresas com consistente
histérico e perspectivas de recebimento de dividendos.
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O Comité de Investimentos optou por manter a diversificagdo das aplicagbes e realizar movimentagbes
financeiras nos ativos ja existentes, de modo a preservar a rentabilidade da carteira e assegurar prote¢éo
diante de cenérios econdmicos adversos, sempre em conformidade com as metas de rentabilidade
estabelecidas e com a Politica de Investimentos vigente.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicbes ou recredenciamentos das
existentes.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informacdes supracitadas, ndo se faz necessaria a instauragéo de processo de contingéncia.
Verifica-se que ndo houve descumprimento dos limites e requisitos previstos, tampouco dos parametros
estabelecidos nas normas gerais aplicaveis aos RPPS. Da mesma forma, ndo foram identificadas
exposicdes excessivas a risco nem potenciais perdas dos recursos que justificassem a adocdo de medidas
corretivas.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

O Comité de Investimentos do LAVRASPREV - Instituto de Previdéncia Municipal de Lavras/MG analisou
o0 Relatédrio de Investimentos referente ao més dezembro de 2025, atestando a veracidade dos dados
relativos a rentabilidade e aos riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagao dos
recursos do RPPS, bem como a aderéncia das alocagdes e dos processos decisérios de investimento a
Politica de Investimentos vigente.

Destaca-se que n&do foram identificados dbices ou inconsisténcias nas informagdes apresentadas neste
documento. Dessa forma, o presente parecer € emitido com analise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos, sendo encaminhado para apreciagao e aprovagéo do Conselho Fiscal.

Lavras, 20 de janeiro de 2026

Erbet Vilas Boas Silva Mariana Roquini Leite Tiago Assis de Carvalho
CP RPPS CGINV-I CP RPPS CGINV-I CP RPPS CGINV-I

Luciano Pereira
Diretor Presidente
CP RPPS DIRIG-I
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Rio de Janeiro, 7 de janeiro de 2026.

COPOM / CONTA CORRENTE / FED / CHINA

O més de dezembro foi positivo para as carteiras de nossos clientes, ainda que com comportamentos distintos entre
as classes de ativos. A renda fixa encerrou o periodo no campo positivo, mas, com excec¢do do CDI, ndo apresentou
desempenho suficiente para superar as metas atuariais, em um ambiente de juros mais estavel e menor compressao
dos prémios de risco. A renda variavel local passou boa parte do més no territdrio negativo; contudo, a recuperagao
na reta final permitiu que o Ibovespa fechasse dezembro no positivo, contribuindo de maneira relevante para o
resultado consolidado das carteiras. No exterior, os ativos também registraram desempenho favoravel, reforcando o
movimento global de valorizagao. Diante desse cenario, dezembro tende a apresentar resultados mistos, com alguns
clientes superando suas metas e outros enfrentando maior dificuldade. Ainda assim, o ano como um todo foi
amplamente positivo para as carteiras de nossos clientes.

Mes Acumulado
Renda Fixa

dexs25 novi/25 out/25 set/25 ago/2S Julr2s Ane 12 meses

Renda Variével

Comecando pela economia brasileira, no terceiro trimestre de 2025, o PIB brasileiro apresentou desaceleragao,
registrando crescimento de 0,1% em relagao ao trimestre anterior, segundo o IBGE. Na comparagdo com o mesmo
periodo de 2024, a economia avangou 1,8%, também refletindo perda de ritmo. Pela ética da produgao, houve leve
alta de 0,1% nos Servigos e de 0,6% na Industria, enquanto a Agropecuaria recuou 3,9% no periodo. Em valores
correntes, o PIB totalizou RS 2,9 trilhdes no trimestre. Esses resultados reforcam o cenario de moderacdo da atividade
econdmica ao longo de 2025.
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A balanca comercial brasileira registrou superavit de USS 5,8 bilhdes em novembro, resultado que reflete exportacdes
de USS 27,5 bilhdes e importacdes de aproximadamente USS 21,7 bilhdes no periodo. Pelo lado das vendas externas,
destacaram-se os embarques de commodities agricolas, especialmente soja e aglcar, além de minério de ferro e
produtos do complexo metallrgico. As importagdes, embora tenham crescido em relagdo ao més anterior, seguiram
em ritmo moderado, influenciadas pela demanda interna mais contida e pela valorizacao do real ao longo do trimestre.
Com esse desempenho, o superavit acumulado no ano permanece robusto.

O IPCA de novembro avancou 0,18%, levemente abaixo da mediana das expectativas de mercado (0,19%). Com esse
resultado, a inflagdo em 12 meses seguiu em trajetéria de desaceleracgdo, passando de 4,68% para 4,46%, voltando a
operar dentro do intervalo da meta. No més, o principal impacto altista veio das passagens aéreas (+11,9%),
influenciadas pela maior demanda associada a COP 30, que também pressionou hospedagem (+4,09%) e pacotes
turisticos (+3,86%). A energia elétrica residencial também contribuiu para a alta, ao subir 1,27% apds reajustes
tarifarios em algumas concessionarias. Na dire¢do oposta, houve alivio relevante em alimentos no domicilio (-0,20%),
gue recuaram pelo sexto més consecutivo, e em bens industriais (-0,29%), refletindo as promocdes tipicas da Black
Friday. O conjunto dos dados reforgca um ambiente de inflagdo mais benigna, ainda que sujeito a pressdes pontuais
em servicos e administrados.

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom) decidiu manter a taxa Selic em 15,00%, movimento
amplamente esperado pelo mercado. A decisdo reflete a avaliacdo de que o processo de desinflacdo segue em curso,
mas ainda requer cautela diante das pressdes persistentes em servicos, da inércia inflaciondria e das incertezas no
ambiente externo. Ao optar pela estabilidade da taxa basica, o Copom sinaliza a necessidade de observar a evolucao
dos dados de atividade e inflacdo antes de considerar eventuais ajustes na politica monetdria. Em seu comunicado,
enfatizou que a convergéncia da inflacdo para a meta depende da manutencdo de condi¢Ges financeiras restritivas
por tempo suficiente, sinalizando que eventuais ajustes na taxa basica dependerdo da evolucdo dos dados de
atividade, inflagdo e expectativas.

Irajetoria da Taxa Selic (%)
16.00 15,00
14.0
12,00
10,0
8,00
& 00
4,00
2.00
0,00
X F 8 A AAFAAIARATIIIIFS A
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Agora falando sobre as contas brasileiras, segundo dados do Banco Central, o saldo em transa¢des correntes registrou
déficit de USS 4,9 bilhdes em novembro, acima dos USS 4,4 bilhdes observados no mesmo més de 2024. O aumento
do déficit refletiu principalmente o crescimento das importacdes, que avangcaram em ritmo mais intenso do que as
exportacdes. A renda primaria também contribuiu para a piora do resultado, ao somar USS 6,2 bilhdes negativos no
més, acima dos USS 5,8 bilhdes de novembro de 2024, em grande medida devido ao aumento das despesas liquidas
com lucros e dividendos. Em sentido oposto, houve reducdo do déficit na balanca de servigos, que ajudou a atenuar
parcialmente o resultado negativo. Com isso, ho acumulado em 12 meses, o déficit em conta corrente alcancou USS
77,7 bilhdes, o equivalente a 3,5% do PIB, reforcando o quadro de maior necessidade de financiamento externo

Finalizando as questdes locais, o Ultimo boletim Focus com posi¢do do dia 02 de janeiro de 2026, trouxe a previsdo do
IPCA para 4,31% para o final de 2025, resultado inferior ao teto da meta estabelecida pelo Banco Central, e com valor
abaixo da sondagem do més anterior. O PIB trouxe um aumento na previsao de 2,16 para 2,26. Com relagdo a Selic o
mercado segue a mesma em relagdo ao Ultimo més, em 15% ao final de 2025. E por fim o cdmbio as previsdes do
mercado apresentaram projec¢do superior nimero divulgado no més anterior de R$5,44/USD 1.

(g wonmm l Focus Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado 2 de janeiro de 2026
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Boletim Focus: 05/01/2026

Agora falando dos EUA, o Federal Reserve (FED) reduziu a taxa basica de juros em 25 pontos-base, levando o intervalo
para 3,5% a 3,75% ao ano, em uma decisdo amplamente antecipada pelos mercados financeiros. O corte ocorre em
um momento de incerteza econémica, marcado pela paralisacdo recente do governo dos Estados Unidos, que atrasou
a divulgacdo de dados essenciais sobre emprego e inflagdo. Dentro do préprio Fed, ha divergéncias: parte dos
dirigentes teme que a inflagdo ainda persistente, medida em 2,8%, acima da meta de 2%, exija cautela, enquanto
outros avaliam que juros elevados por muito tempo podem prejudicar o mercado de trabalho, que ja mostra sinais de
desacelera¢do, com a taxa de desemprego subindo para 4,4% em setembro. O cendrio também é influenciado por
pressdes politicas, ja que o presidente Donald Trump tem criticado a condugdo da politica monetdria e buscado
ampliar sua influéncia sobre o banco central, inclusive com tentativas de alterar a composi¢do do conselho.

Na coletiva de imprensa, o presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, reforcou que a continuidade do ciclo de
cortes de juros dependera fortemente da evolugdo dos dados econémicos, destacando que o banco central ndo segue
um curso pré-estabelecido e tomara decisdes “reunido a reunidao” conforme novos indicadores de inflagdo, emprego
e atividade forem divulgados. Powell enfatizou que o Fed pode acelerar, desacelerar ou até pausar os cortes, caso os
dados apontem para riscos maiores, seja de inflagao persistente, seja de enfraquecimento do mercado de trabalho,
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reafirmando que a politica monetaria serd ajustada de forma flexivel e guiada exclusivamente pelas condi¢Ges
econdmicas, e ndo por pressdes politicas ou expectativas do mercado.

O mercado de trabalho dos Estados Unidos apresentou um desempenho misto nos ultimos meses. Em outubro, houve
a destruicdo de 105 mil vagas, um resultado significativamente pior do que a projecao de reducdo de cerca de 25 mil
postos, refletindo sobretudo cortes no setor publico e os efeitos do atraso na divulgacao de dados oficiais. J& em
novembro, o cendrio foi mais positivo: a economia criou 64 mil empregos, superando a expectativa de
aproximadamente 50 mil e indicando uma recuperacao parcial apds o tombo do més anterior.

Agora falando sobre a Europa, o Banco Central Europeu manteve a taxa de juros de depdsito inalterada em 2%, decisao
amplamente esperada pelos analistas e confirmada nas comunicac¢ées oficiais. Segundo reportagens recentes, esta é
a segunda reunido consecutiva em que o BCE opta por ndo alterar sua politica monetaria, reforcando uma postura
fortemente dependente dos dados e evitando qualquer compromisso prévio com uma trajetdria especifica de juros.
A presidente Christine Lagarde destacou que a inflacdo na zona do euro estd préxima da meta de 2% e que 0s riscos
econdmicos se tornaram mais equilibrados, mas ainda ndo ha sinais de cortes iminentes, ja que o banco segue
avaliando cuidadosamente a evolucdo da inflacdo subjacente, dos saldrios e das condicdes de financiamento. Assim,
o BCE mantém uma abordagem, aguardando evidéncias mais claras antes de ajustar novamente sua politica
monetaria.

Por fim, a China, a atividade econémica mostrou sinais de desaceleracdo em novembro de 2025, refletindo um cenario
de crescimento desigual entre os principais setores. A producao industrial avancou 4,8% no més, registrando o ritmo
mais fraco em 15 meses e ficando abaixo das expectativas do mercado, que projetava alta de 4,9%. O consumo
também perdeu forga: as vendas no varejo cresceram apenas 1,3%, o pior desempenho desde dezembro de 2022,
guando o pais abandonou a politica de “Covid zero”. Esse resultado fraco é atribuido ao consumo doméstico ainda
fragilizado, a crise prolongada no setor imobilidrio e ao fim de subsidios que haviam impulsionado a demanda. O
investimento em ativos fixos recuou 2,6% no acumulado dos primeiros 11 meses do ano, refor¢ando a fraqueza
estrutural do setor de construgdo e infraestrutura. As vendas de veiculos, que vinham sustentando parte da demanda
interna, cresceram 3,4%, ritmo bem inferior aos 8,8% observados em outubro. Por outro lado, alguns indicadores
mostraram resiliéncia: o consumo de energia elétrica aumentou 6,2% em novembro, com destaque para o setor de
servicos, que registrou alta de 10,3%. Os lucros industriais também apresentaram leve melhora, subindo 0,1% no
acumulado de janeiro a novembro, impulsionados especialmente pela manufatura de equipamentos e pela industria
de alta tecnologia. No conjunto, os dados revelam uma economia que segue crescendo, mas de forma moderada e
desequilibrada, com a industria mantendo algum dinamismo enquanto o consumo e o investimento continuam
pressionados pela crise imobilidria e pela confiancga fraca das familias.

As recomendacgdes atuais permanecem alinhadas ao ambiente econ6mico e a estratégia delineada nas ultimas cartas.
Em dezembro de 2025, apesar de algumas incertezas ainda presentes, o cendrio continuou marcado por juros elevados
e por um processo de acomodagdo lenta da inflagdo, reforgando a importancia de instrumentos indexados ao IPCA.
As NTN-Bs seguiram como principal destaque, oferecendo remuneracdo real proxima de IPCA +7% aa a +8% aa, um
patamar raramente observado e superior ao teto da meta atuarial de IPCA +6% aa. Esse nivel de taxa proporciona
ganhos expressivos com baixa volatilidade, sobretudo para investidores que adotam a estratégia de carregamento até
o vencimento, beneficiando-se da marcacdo na curva. Para clientes com restricdes operacionais na aquisicdo direta
desses titulos, a recomendacdo segue sendo a exposicdao por meio de fundos vértices, que preservam a aderéncia a
tese de investimento, ao mesmo tempo em que oferecem liquidez e diversificagcdo.

Quando temos a perspectiva de queda da Taxa SELIC, ganham atratividade as aplicages prefixadas pois, exatamente,
preservam elevadas taxas de rentabilidade enquanto assistimos a queda da taxa bdsica de juros da economia
brasileira. Esses investimentos podem ser feitos em compras de LTNs e NTNs-F ou em fundos indexados ao IRF-M com
carteira formada exclusivamente por Titulos Publicos Federais
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Na parcela pds-fixada, os fundos IMA-B continuam apresentando boas oportunidades. Esses veiculos capturam de
forma eficiente os retornos das NTN-Bs por meio de gestdo ativa, ajustando a exposicdo conforme a dindmica da curva
de juros e mantendo perspectivas favoraveis para o segundo semestre de 2026. A combinacdo entre protecdo contra
a inflagao e flexibilidade tatica reforca o papel desses fundos na composicdo dos portfdlios dos RPPS, especialmente
em um ambiente de transicdo gradual da politica monetdria.

IMA - indices de Mercado Anbima

Em 30/12/25

Indice

Valor do indice

Var. no dia %

Var, no més %

1,10

Var. no ano %

Var. em 12 meses %

14, 7€

Titulos Publicos Federais

NTN-B -Jraxa (% a.a.)/252

Papel IPCA
Codigo Data Data de Tx. Tx. TX.
SELIC Base/Emissao Vencimento Compra Venda [Indicativas

PU

Intervalo Indicativo

Minimo Maximo Minimo
(D+1)

(Do)

1 Q707 10 7449

(DO)

30/Dez/2025

Maximo
(D+1)
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Titulos Publicos Federais

30/Dex /2025

Intervalo Indicativo

[ Papel PREFIXADO

LTN ~ T’xa (% a.a.)/252

Codigo

Data

Data de

Tx

SELIC Base/Emissao Vencimento Compra

Tx.
Venda

Tx.
Indicativas]

PU

Minimo Maximo Minimo

(D0O)

(DO)

Maximo

(D+1) (D+1)

O segmento de renda varidvel segue enfrentando desafios, ainda pressionado pela elevada atratividade dos titulos
publicos e dos ativos indexados ao CDI. No entanto, a medida que estamos na iminéncia do inicio do ciclo de redugao
de juros, o ambiente comeca a se tornar mais favoravel para a renda varidvel local. Mesmo diante desse cendrio, os
resultados acumulados ao longo de 2025 foram extremamente positivos. Embora os niveis atuais estejam préximos
das maximas histdricas, ainda observamos certa defasagem em relacdo aos precos praticados nos mercados globais,
defasagem esta que, embora menor do que no inicio de 2025, continua oferecendo oportunidades seletivas. Essa visdao
é refor¢ada pela relagao entre prego e lucro das empresas, que permanece em patamares historicamente ainda baixos,
sugerindo que parte relevante do prémio de risco ja estd incorporada.

Diante desse contexto, recomendamos que a aloca¢ao em renda varidvel seja realizada de forma gradual e equilibrada,
acompanhando a evolugdo das condi¢des de mercado e a confirmacdo do ciclo de flexibilizagdo monetaria. Com a
perspectiva de queda dos juros, a renda varidvel tende a ganhar relevancia novamente na composigao dos portfdlios,
especialmente para estratégias de médio e longo prazo.

No cenario internacional, os mercados seguem em movimento constante, com desempenho positivo em diversas
classes de ativos. No entanto, esse ambiente exige cautela, especialmente diante das maximas histdricas alcancadas
e da crescente volatilidade politica nos Estados Unidos, além das tarifas comerciais impostas ao Brasil.

Apesar desses desafios, 0 mercado norte-americano permanece como uma referéncia global, caracterizado por alta
descorrelagdo em relagdo ao ciclo econémico brasileiro. Nesse contexto, reforcamos nossa convic¢do de que a
exposicao internacional continua sendo uma estratégia valida, responsavel e eficiente para diversificacdo e protecado
das carteiras.

Diante das recentes a¢des geopoliticas do Governo Trump, notadamente com relagdo a Venezuela, ainda que com um
futuro incerto, mas podemos fazer uma referéncia econémica: a oferta mundial diaria de barris de petrdleo vai ser
elevada, com isso, o prego do petrdleo caindo, toda sua cadeia produtiva produzird a custos mais baratos.
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Por fim, considerando a certeza de que o ano de 2026 se iniciard com a Taxa SELIC, no patamar de 15%, as aplicacbes
em fundos formados exclusivamente por Titulos Publicos Federais, de diferentes indexadores, em patamares elevados,
ao longo de 2026, gerando oportunidade de uma gestdao ativa que, em composicdo com parcelo dos recursos
descorrelacionados a estratégia CDI, seguem como uma excelente alternativa dindmica, também em 2026. Com a taxa
basica mantida em 15% ao ano, esses fundos continuam oferecendo rentabilidade liquida superior a 1% ao més, com
baixo risco e alta previsibilidade.

Ressaltamos que a adocdo dessa estratégia, dependendo do nivel do Pré Gestado, sé tem a oportunidade de realiza-
las, agora, no més de janeiro de 2026.

Nova Legislagdo dos investimentos — Nossos Comentarios:

Resolugdo CMN n? 5.272, publicada em 18 de dezembro de 2025 e com entrada em vigor prevista para fevereiro de
2026, representa uma mudanca profunda no regime de investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
(RPPS). Ela revoga integralmente a Resolugdo n2 4.963/2021 e inaugura um novo modelo de gestdo, mais exigente e
baseado na maturidade institucional de cada RPPS, dando peso para cada nivel de certificacdo do RPPS no programa
Pro-Gestdo. A percepcgao geral entre os gestores é de que a nova norma veio significativamente mais dura, impondo
padrdes elevados de governanca, controles internos e qualificacdo técnica para permitir o acesso a determinados tipos
de investimentos.

Enquanto a Resolugdo 4.963/2021 organizava os investimentos principalmente por meio de limites quantitativos de
alocacdo, a Resolucdo 5.272/2025 adota um enfoque qualitativo. Isso cria um ambiente em que regimes com menor
estrutura técnica terdo acesso mais restrito a diversificacao e investimentos potencialmente mais rentdveis, exigindo,
para tanto dar um “salto” administrativo, legal e operacional de profissionalizacdo para manter competitividade e
seguranca.

A nova Resolucdo atualiza sua linguagem e estrutura para se alinhar a Resolugdo CVM 175, que reformulou o mercado
de fundos no Brasil incorporando conceitos como classes e subclasses de fundos, refor¢ca a necessidade de
responsabilidade limitada do cotista e imp&e regras mais rigidas para administradores, gestores e distribuidores
exercerem suas atividades.

A nova Resolucdo também reforca a necessidade de credenciamento e monitoramento continuo de gestores,
administradores, intermedidrios e custodiantes, ampliando a responsabilidade dos RPPS sobre a selegdo e supervisao
desses prestadores de servigos, criando obstaculos para muitos regimes, especialmente os de pequeno porte.

Ronaldo Borges da Fonseca
Economista
Consultor de Valores Mobiliarios
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LAVRASPREYV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS - MG
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 31/12/2025

RENDA FIXA

4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO L...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREV...

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

LF BRADESCO 03/04/2028 IPCA + 8,26%

LF BRADESCO 03/12/2026 IPCA + 7,35%

LF DAYCOVAL 10/06/2027 IPCA + 6,80%

LF SANTANDER 21/12/2026 IPCA + 8,57%

MAG CASH FIF RENDA FIXA

MAG PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO
SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

V8 VANQUISH TERMO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $
4.367.250,41 0,00 0,00 4.421.467,11 54.216,70
8.691.894,33 0,00 0,00 8.798.345,92 106.451,59

10.695.955,60 0,00 0,00 10.799.733,52 103.777,92
10.165.326,04 0,00 0,00 10.276.248,33 110.922,29
324.166,81 0,00 0,00 327.314,25 3.147,44
39.641.305,99 0,00 0,00 40.124.412,30 483.106,31
10.717.845,61 0,00 0,00 10.821.579,81 103.734,20
10.888.179,69 0,00 0,00 10.993.905,97 105.726,28
10.071.467,18 349.850,27 539.893,12 9.995.790,61 114.366,28
31.754.038,19 4.122.673,86 2.751.902,11 33.517.090,82 392.280,88
13.429.147,76 0,00 0,00 13.585.438,17 156.290,41
5.046.090,50 0,00 0,00 5.107.906,95 61.816,45
3.206.828,95 0,00 0,00 3.233.546,55 26.717,60
16.685.650,09 0,00 0,00 16.890.565,35 204.915,26
3.661.811,69 0,00 0,00 3.693.820,13 32.008,44
4.355.807,11 0,00 0,00 4.390.645,10 34.837,99
4.492.352,66 0,00 0,00 4.524.017,69 31.665,03
3.382.626,21 0,00 0,00 3.413.128,68 30.502,47
11.121.355,76 0,00 0,00 11.257.857,28 136.501,52
3.284.169,50 0,00 0,00 3.324.186,66 40.017,16
2.714.340,57 0,00 0,00 2.746.976,39 32.635,82
7.840.449,50 0,00 0,00 7.915.926,61 75.477,11
11.685.742,93 0,00 0,00 11.819.299,59 133.556,66

228.223.803,08 4.472.524,13 3.291.795,23 231.979.203,79 2.574.671,81

Retorno %

1,24%
1,22%
0,97%
1,09%
0,97%
1,22%
0,97%
0,97%
1,10%
1,09%
1,16%
1,23%
0,83%
1,23%
0,87%
0,80%
0,70%
0,90%
1,23%
1,22%
1,20%
0,96%
1,14%

A

> > > > >

1,12%

Risco - VaR
0,05%
0,01%
0,34%
0,59%
0,34%
0,01%
0,34%
0,34%
0,09%
0,08%
0,09%
0,01%
0,80%
0,01%

0,04%
0,00%
0,03%
0,34%

0,05%

0,13%
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™ 31/12/2025

RENDA VARIAVEL
4UM SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF ACOES
ARBOR Il FIC ACOES
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO RESP LIMITADA FIF AGOES
AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF ACOES
ITAU INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
ITAU S&P500® BRL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
SCHRODER BEST IDEAS RESP LIMITADA FIF AGOES
TARPON GT INSTITUCIONAL FIF

Saldo Anterior
3.816.630,94
10.286.258,78
3.214.777,80
7.843.037,31
1.461.163,71
4.304.085,87
6.931.007,47
3.259.320,84
16.777.588,56
4.592.772,54
1.632.997,89

3.009.805,19

67.129.446,90

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1.000.000,00

1.000.000,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Saldo Atual
3.758.092,93
10.605.536,53
3.259.991,39
7.507.267,08
1.451.851,43
4.243.186,55
6.952.602,84
3.286.124,49
17.097.946,74
4.597.800,19
1.637.929,27

3.987.612,15

68.385.941,59

Retorno $
-58.538,01
319.277,75

45.213,59
-335.770,23
-9.312,28
-60.899,32
21.595,37
26.803,65
320.358,18
5.027,65
4.931,38

-22.193,04

256.494,69

Retorno %

-1,53%

<

3,10%
1,41%
-4,28%
-0,64%
-1,41%
0,31%
0,82%
1,91%
0,11%

0,30%

4 > > > > 4 4 4« > >

-0,55%

0,38%

Risco - VaR
11,05%
4,64%
11,04%
14,82%
12,23%
10,77%
9,23%
9,93%
3,82%
11,77%
10,63%
10,97%

8,46%
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™ 31/12/2025

ESTRUTURADOS
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO

Saldo Anterior
7.491.168,73
2.053.743,40
2.413.771,43

11.958.683,56

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual
7.503.558,35
2.069.561,89

2.431.219,73

12.004.339,97

Retorno $ Retorno % Risco - VaR
12.389,62 0,17% A 6,92%
15.818,49 0,77% A 0,28%
17.448,30 0,72% A 0,11%

45.656,41 0,38% 4,40%
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™ 31/12/2025

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BB TECNOLOGIA RESP LIMITADA FIF ACOES
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL |
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL FI MULTIMERCADO

SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS USD IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR RES...

Saldo Anterior
2.317.787,14
1.426.929,86
2.517.006,07
2.728.748,17
3.356.935,09

3.575.877,33

15.923.283,66

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Saldo Atual
2.357.162,01
1.439.744,77
2.595.612,84
2.851.671,66
3.403.661,78

3.789.561,72

Retorno $
39.374,87
12.814,91
78.606,77

122.923,49
46.726,69

213.684,39

16.437.414,78 514.131,12

Retorno %
1,70% A
0,90%
3,12%
4,50%
1,39%

> > > >

5,98%

3,23%

Risco - VaR
4,46%
8,15%
7,93%
10,98%
0,84%

6,61%

4,68%
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LAVRASPREYV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS - MG
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL

™ 31/12/2025

NAO DEFINIDO - BENCHMARK
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL FI MULTIMERCADO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI...

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CDI - BENCHMARK
4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO L...

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

MAG PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

MAG CASH FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

V8 VANQUISH TERMO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP
GLOBAL BDRX - BENCHMARK
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BDR NIVEL |

IBOVESPA - BENCHMARK

0,72
1,39
1,09
0,97
0,77
0,97

0,97

3,30
1,70

3,12

1,29

Ano

16,91
15,24
12,07
11,25
5,91
4,81

4,78

14,31
15,15
14,52
14,48
14,44
14,41
14,38
14,32
14,26
14,19
13,90

13,78

8,42

27,62

7,54

33,95

3M 6M 12M 24M VaR - Més Volatilidade - Més
2,32 7,60 16,91 0,11 0,23
3,53 8,16 15,24 30,91 0,84 1,76
3,17 5,99 12,07 0,59 1,25
2,77 5,94 11,25 0,34 0,71
2,74 5,50 5,91 0,28 0,60
2,77 2,80 4,81 0,34 0,71
2,76 2,79 4,78 0,34 0,71
3,59 7,43 14,31 26,74

3,67 7,71 15,15 29,06 0,05 0,11
3,60 7,51 14,52 27,94 0,01 0,01
3,60 7,46 14,48 26,93 0,01 0,02
3,57 7,40 14,44 26,87 0,08 0,16
3,59 7,47 14,41 27,75 0,00 0,00
3,56 7,40 14,38 27,18 0,01 0,03
3,59 7,43 14,32 27,11 0,03 0,07
3,48 7,30 14,26 27,23 0,04 0,09
3,53 7,32 14,19 26,31 0,09 0,20
3,50 7,23 13,90 27,02 0,05 0,11
3,37 7,15 13,78 26,16 0,80 1,68
6,76 17,08 8,42 84,96

5,28 15,78 27,62 48,90 4,46 9,39
6,49 16,62 7,54 80,97 7,93 16,70

10,18 16,04 33,95 20,08
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LAVRASPREYV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS - MG
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL

™ 31/12/2025

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO RESP LIMITADA FIF ACOES

CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
SCHRODER BEST IDEAS RESP LIMITADA FIF AGOES

ITAU INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF AGOES

OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

4UM SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF ACOES

BB TECNOLOGIA RESP LIMITADA FIF AGOES

IBX - BENCHMARK

AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

IDIV - BENCHMARK

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

IMA-B - BENCHMARK

SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

IMA-B 5 - BENCHMARK

ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO

IPCA - BENCHMARK

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREV...

IRF-M 1 - BENCHMARK

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

-0,75
1,41
-0,64
0,30
0,82
0,31
0,11
-1,53

0,90

1,46

-1,41

0,31

0,96

0,95
0,17

0,33

0,97

Ano
37,67
36,88
36,27
35,16
34,12
31,44
27,97
22,32

8,27

33,45

31,09

29,99

30,89

13,17

11,17

11,65

15,06

4,26

14,76

14,51

3M
12,39
8,19
9,26
9,10
9,26
7,15
8,31

6,68
2,88

9,96

4,70

8,75

6,60

3,42

2,75

3,08
4,04

0,60

2,77

3,56

3,51

6M
8,88
13,73
13,83
15,50
14,44
13,46
13,91
6,33
7,63

15,81

9,36

14,31

12,53

4,02

5,90

5,29

7,82

1,24

5,94

7,39

7,28

12M
37,67
36,88
36,27
35,16
34,12
31,44
27,97
22,32

8,27

33,45

31,09

29,99

30,89

13,17

11,17

11,65

15,06

4,26

14,76

14,51

24M
36,24
19,87
25,04
16,33
24,27
17,84
15,31
10,57

44,30

20,49

26,38

26,58

23,44

10,41

18,53

15,83

9,30

25,62

25,20

VaR - Més
10,97
11,04
12,23
10,63
9,93
9,23
11,77
11,05

8,15

14,82

10,77

0,34

6,92

0,34

0,09

Volatilidade - Més
23,11
23,24
25,76
22,40
20,91
19,45
24,79
23,27

17,16

31,21

22,68

0,72

14,57

0,71

0,19
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S&P 500 (MOEDA ORIGINAL) - BENCHMARK
ITAU S&P500® BRL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

SELIC - BENCHMARK
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

MSCI WORLD - BENCHMARK
ARBOR Il FIC AGOES

GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

MSCI ACWI - BENCHMARK

SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS USD IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR RES...

-0,05

1,91

1,22

1,22

3,91
3,10

4,50

4,13

5,98

Ano

16,39

26,22

14,31

14,46

6,17
27,09

4,18

7,16

1,50

3M

2,35

5,48

3,59

3,58

6,43
2,74

-5,21

6,59
7,80

6M

10,32

16,42

7,43

7,43

10,95
10,34

2,41

11,46

9,58

12M

16,39

26,22

14,31

14,46

6,17
27,09

4,18

7,16

1,50

24M

43,52

62,60

26,74

27,65

58,89
62,76

83,97

58,62

41,50

VaR - Més

3,82

0,01

4,64

10,98

6,61

Volatilidade - Més

8,05

0,02

9,77

23,13

13,93
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) Previsao Previsao Receitas Saldo

RECEITAS ORCAMENTARIAS Inicial Atualizada Realizadas
(a) (b) (c) (d) = (c-b)
Receitas Correntes(l) 28.466.623,70 28.466.623,70 4.852.462,20 23.614.161,50
Receita Tributaria 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita de Contribui¢cdes 27.206.000,00 27.206.000,00 4.680.215,46 22.525.784,54
Receita Patrimonial 1.000.000,00 1.000.000,00 0,00 1.000.000,00
Receita Agropecuaria 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita Industrial 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita de Servigos 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias Correntes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Receitas Correntes 260.623,70 260.623,70 172.246,74 88.376,96
Receitas de Capital(ll) 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagdes de Crédito 0,00 0,00 0,00 0,00
Alienacao de Bens 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizagdes de Empréstimos 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Receitas de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00
Recursos Arrecadados em Exercicios Anteriores(lll) 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL DAS RECEITAS(IV) = (1 + 1l + 11I) 28.466.623,70 28.466.623,70 4.852.462,20 23.614.161,50
Operagoes de Crédito / Refinanciamento(V) 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagoes de Crédito Internas 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliaria 0,00 0,00 0,00 0,00
Contratual 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagoes de Crédito Externas 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliaria 0,00 0,00 0,00 0,00
Contratual 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL COM REFINANCIAMENTO(VI) = (IV + V) 28.466.623,70 28.466.623,70 4.852.462,20 23.614.161,50

Déficit(VII)

TOTAL(VIII) = (VI + VII) 28.466.623,70 28.466.623,70 4.852.462,20 23.614.161,50
Saldos de Exercicios Anteriores(Utilizados Para Créditos Adicionais) 0,00 0,00 0,00 0,00
Superavit Financeiro 0,00 0,00 0,00 0,00
Reabertura de Créditos Adicionais 0,00 0,00 0,00 0,00
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CNPJ: 05.319.747/0001.20
Balanco Orgamentario

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS
Capitao Jose Ribeiro,47 - Centro - LAVRAS

Periodo: 01/12/2025 a 31/12/2025

DESPESAS ORGAMENTARIAS

Despesas Correntes(IX)
Pessoal e Encargos Sociais
Juros e Encargos da Divida
Outras Despesas Correntes

Despesas de Capital(X)
Investimentos
Inversdes Financeiras
Amortizagao da Divida

Reserva de Contingéncia(XI)

Reserva do RPPS(XII)

Amortizagao da Divida Interna
Divida Mobiliaria
Outras Divida

Amortizagao da Divida Externa
Divida Mobiliaria
Outras Divida

Superavit(XVI)

Impresso em: 16/1/2026 as 10 horas e 8 minutos Pag.: 2de3
Dotacao Dotacgao Despesas Despesas Despesas Saldo da
Inicial Atualizada Empenhadas Liquidadas Pagas Dotacédo
(e) (f) (9) (h) (M) (i) = (f-9)
52.826.365,26 58.581.425,34 4.324.029,66 6.035.935,62 6.041.103,94 54.257.395,68
50.328.929,85 56.113.989,93 4.792.571,33 5.920.784,83 5.920.930,55 51.321.418,60
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.497.435,41 2.467.435,41 -468.541,67 115.150,79 120.173,39 2.935.977,08
162.512,94 47.512,94 0,00 0,00 0,00 47.512,94
162.512,94 47.512,94 0,00 0,00 0,00 47.512,94
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5.093.245,50 3.353.245,50 0,00 0,00 0,00 3.353.245,50
SUBTOTAL DAS DESPESAS(XIII) = (IX + X + XI + XII) 58.082.123,70 61.982.183,78 4.324.029,66 6.035.935,62 6.041.103,94 57.658.154,12
Amortizacao da Divida/Refinanciamento(XIV) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL COM REFINANCIAMENTO(XV) = (XIII + XIV) 58.082.123,70 61.982.183,78 4.324.029,66 6.035.935,62 6.041.103,94 57.658.154,12
528.432,54
58.082.123,70 61.982.183,78 4.852.462,20 6.035.935,62 6.041.103,94 57.658.154,12

TOTAL(XVII) = (XV + XVI)
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS
Capitao Jose Ribeiro,47 - Centro - LAVRAS

CNPJ: 05.319.747/0001.20

Impresso em: 16/1/2026 as 10 horas e 8 minutos Pag.: 3de3

Inscritos
RESTOS A PAGAR NAO PROCESSADOS Em Exercicios Em 31 de Dezembro Liquidados Pagos Cancelados Saldo
Anteriores do Exercicio Anterior
(a) (b) (c) (d) (e) (f) = (at+b-d-e)
Despesas Correntes 81.758,60 252.142,23 6.000,02 7.285,02 0,00 326.615,81
Pessoal e Encargos Sociais 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Juros e Encargos da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Despesas Correntes 81.758,60 252.142,23 6.000,02 7.285,02 0,00 326.615,81
Despesas de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Investimentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversdes Financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizagao da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 81.758,60 252.142,23 6.000,02 7.285,02 0,00 326.615,81
Inscritos
RESTOS A PAGAR PROCESSADOS Em Exercicios Em 31 de Dezembro Pagos Cancelados Saldo
Anteriores do Exercicio Anterior
(a) (b) (c) (d) (e)=(at+b-c-d)
Despesas Correntes 9.111,44 86.963,64 0,00 0,00 96.075,08
Pessoal e Encargos Sociais 9.111,44 22.640,28 0,00 0,00 31.751,72
Juros e Encargos da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Despesas Correntes 0,00 64.323,36 0,00 0,00 64.323,36
Despesas de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Investimentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversdes Financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizagao da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 9.111,44 86.963,64 0,00 0,00 96.075,08

Daniele Cristina da Silva
CRC: 114857/02 - MG

Luciano Pereira
CPF: 918.258.736 15
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